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Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1 Hakkinda Sektor
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)

10/08/2016 tarihli ve 6740 sayili Kanun ile 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununa eklenen Ek 2. maddesi; “Bakan, bu
Kanun uyarmca kurulacak fonlarin icerigini belirleyebilir ve fonlara sayr simirt getirebilir.”
hitkmiinii igermektedir.

Bu ¢er¢evede Basbakan Yardimciligt Makaminca belirlenmis olan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslart”nin I. ve III. Boéliimleri ekteki
sekilde giincellenmis olup, s6z konusu degigiklikler yayimi tarihinde yuriirliige girecektir.

Ek: Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslarinda Yapilan
Degisiklikler




EK: BIREYSEL EMEKLILIK SISTEMi, OTOMATIK KATILIM UYGULAMA
ESASLARI’NDA YAPILAN DEGISIKLIKLER

BOLUM I

4632 SAYILI KANUNUN EK IKiNCi VE GECIiCi iKiNCI MADDESINE GORE
CALISANA SUNULACAK FONLAR ILE ILGILI UYGULAMA ESASLARI

Emeklilik sirketleri (Sirket), “28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu”nun (Kanun) Ek-2 ve Gegici 2°’nci maddesi kapsaminda
isverenleri aracilipiyla bireysel emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlara (¢alisan), tercihe
gore “faiz igeren” veya “faiz igermeyen” fonlarin sunumu ile iki aylik cayma siiresi boyunca
odenen katki paylarmin deger kaybetmemesini saglayacak sekilde bu fonlarm ydnetiminden
sorumludur.

1.1. Baglangic Fonlarma ve Standart Fonlara Iliskin Uygulama Esaslar
A. Baslangi¢c Fonu

Sirket, emeklilik planlarinda ilgili mevzuatta belirlenen esaslara uygun sekilde,
calisanlarin  “faiz igeren” ve “faiz igermeyen” yatinm araglarmna yonelik tercihlerini
karsilamak iizere en fazla iki adet baglangi¢ fonu sunmak zorundadir. Ana faaliyet konusu,
faiz iceren iiriinlerin sunumuna imkan vermeyen sirketler tarafindan sadece “faiz igermeyen”
baslangi¢ fonunun sunulmast yeterlidir.

Calisanlarin birikimleri, ilgili mevzuatta belirtilen iki aylik cayma siiresi boyunca
tercih ettikleri baslangig fonunda yatirima yonlendirilir. Siiresi iginde cayma hakkini
kullanmayan ve yatirim tercihinde herhangi bir degisiklik yapmayan ¢alisanlarin birikimleri,
sirket tarafindan, bu siireyi takip eden on ay boyunca ilgili baslangi¢ fonunda yatirima
yonlendirilmeye devam eder.

Baslangi¢ fonu (“faiz igeren”) olarak tanimlanan fon portfoytiniin en az yiizde altmisi,
Tiirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabinda; en az yiizde yirmisi Miistesarlik¢a
ihrac edilen Tiirk Liras1 cinsinden azami 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin
kalmis borglanma araglarinda, gelir ortaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikalarinda, kalani ters
repoda, Takasbank ve/veya yurt i¢i organize para piyasast islemlerinde, vaad sézlesmelerinde
yatirima yonlendirilir.

Baslangic fonu (“faiz igermeyen”) olarak tamimlanan fon portfdyiiniin en az ylizde
altmis1 Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve bankalarca ihrag edilen borsada islem
goren Tiirk Liras1 cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira
sertifikalarinda olmak lizere, kalami vaad sozlesmelerinde, Tirk Lirasi cinsinden
Miistesarlik¢a ihra¢ edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmig gelir
ortaklig1 senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.

Caliganlarin talep etmeleri hélinde, sirketin, sistemde kaldiklan siire boyunca
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¢alisanlara baslangi¢ fonunu sunmasi zorunludur.




B. Standart Fon

Sirket, emeklilik planlarinda ilgili mevzuatta belirlenen esaslara uygun sekilde,
caliganlarin “faiz igeren” ve “faiz igermeyen” yatirim araglarina yonelik tercihlerini
karsilamak tizere en fazla iki adet standart fon sunmak zorundadir. Ana faaliyet konusu, faiz
igeren {iriinlerin sunumuna imkan vermeyen sirketler tarafindan, sadece “faiz igermeyen”
standart fonun sunulmasi yeterlidir.

Otomatik katilim sertifikasinda, bir yilin1 dolduran ve herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan c¢alisanlarin birikimleri, baglangigtaki “faiz iceren” ve “faiz igermeyen” fon
tercihlerinde herhangi bir degisiklik olmamasi durumunda aym tercihe gore standart fonda
yatirnma y6nlendirilir.

Standart fon olarak tanimlanan fon portféyiiniin;

1. Asgari ylizde ellisi; Mistesarlik¢a ihra¢ edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortaklig1 senetlerinde veya kira sertifikalarinda yatirima yonlendirilir.
2. Asgari ylizde onu;
a. Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda,
b. Gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarinda,
c. Tiirkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyap1 projelerine yatirim amaciyla kurulmus
sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda,
¢. Miistesarlik¢a uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda,

yatinma yonlendirilir. Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda yatirima
yonlendirilen tutar toplam fon portféyiiniin yiizde birinden az olamaz. Bu sartin
01.01.2019 tarihine kadar saglanmasi zorunludur. Tiirkiye Varlik Fonu i¢in herhangi bir
yogunlasma sinir1 uygulanmaz. Ayrica, bu fikra kapsamindaki sermaye piyasasi araglari
icin borsa ve/veya organize piyasalarda islem gérme sart1 aranmaz.

3. Azami yiizde otuzu; ters repoda, Takasbank ve/veya yurt igi organize para piyasasi
islemlerinde, borsada islem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihragcilar tarafindan ihrag edilen bor¢lanma
araglarinda ve niteligi itibari ile borg¢lanma araci oldugu Sermaye Piyasast Kurulunca
(Kurul) kabul edilecek sermaye piyasasi araglarinda, Kurul tarafindan izahnamesi/ihrag
belgesi onaylanan kira sertifikalarinda ya da BIST 100, BIST Stirdiiriilebilirlik Endeksi ve
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda, kiymetli
madenlerde, kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinda, yatirnm fonu katilma
paylarinda, borsa yatirim fonu katilma paylarinda, yatirim ortakligi paylarinda, ipotek ve
varlik teminatlt menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, araci
kurulus ve ortaklik varantlarinda, vaad sozlesmelerinde ve Miistesarlik¢a uygun bulunan
diger yatirim araglarinda yatirima yonlendirilir.

Ters repo ve Takasbank ve/veya yurtigi organize para piyasasi islemlerinde
degerlendirilecek tutar, fon portfoyiiniin yiizde ikisini agamaz.




4. Azami ylizde kirkr; Tiirk Lirasi cinsinden mevduatta ve katilma hesabinda yatirima
yonlendirilir. Bu kapsamda, yatirima yonlendirilen fon tutarinin asgari yiizde onu, alti ay
ve daha uzun vadeli mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilir.

1.2. Kanunun EKk-2 ve Gegici 2 nci Maddesine Gore Sisteme Dahil Edilen ve Baslangi¢
Fonu veya Standart Fondan Ayrilma Tercihinde Bulunan Calisanlara Sunulacak Diger
Fonlara Iliskin Esaslar

Sirketlerin bu kapsamda sunacag degisken fonlar, agagida belirtilen risk kategorilerine
sahip yatirnm seceneklerinden birini temsil eder. Risk diizeyinin, Kurul’un i-SPK.4632
s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili Ilke Karan olarak kabul edilen Emeklilik
Yatinm Fonuna Iliskin Rehber’de (Rehber) belirtilen smrlar iginde olmasi saglamr.
Sunulacak toplam degisken fon sayisi her haliikkdrda dérdi “faiz igeren”, dordi de “faiz
igcermeyen” olmak lizere toplamda sekiz adedi asamaz.

Baslangi¢c Fonu ve Standart Fon Risk
Harici Yatirim Secenekleri Degeri*
Muhafazakar/ Temkinli 1-2
Dengeli 3-4
Atak/Dinamik/Biiytime 4-5
Agresif 5-7

*Yatirim stratejileri; Rehber’in 6.8.1 no.lu boliimiinde hesaplama yontemine yer verilen risk degeri baz

alinarak belirlenir.

Sirketler, baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilma tercihinde bulunan
calisanlara risk profili anketi sunar. Anket sonucu baglayici olmamak kaydiyla sirketler, faiz
iceren yatinm stratejisini tercih eden ¢aliganlara, Rehberde belirtilen dort farkli risk
kategorisindeki “faiz i¢eren” degisken fonlardan ve “Atak/Dinamik/Biiylime” ve “Agresif”
risk kategorilerinde iki adet “faiz igermeyen” degisken fonlardan olmak tizere toplamda alt:
adet fon segenegi sunmak zorundadir.

Ana faaliyet konusu, faiz igeren firiinlerin sunumuna imkin vermeyen sirketler
tarafindan, “faiz igermeyen” degisken fonlardan; baglangi¢ fonu ve standart fondan farklh risk
kategorilerinde olacak sekilde sadece “Atak/Dinamik/Biiylime” ve “Agresif” risk
kategorilerinde iki adet fon se¢eneginin sunulmas: yeterlidir.
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1.3. Fon Performansi ve Kesintiler
A. Kesinti Oram Limiti:

Kanunun Ek-2 ve Gegici 2’nci maddesi kapsaminda igverenleri araciligiyla bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlara sunulan tim fonlar igin azami yillik fon isletim
gider kesintisi (FIGK) oran1 % 0,85 olarak uygulanur.

Her durumda fon toplam gider kesintisi (FTGK) orani, Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yo6netmelik’teki (Y6netmelik) “Ek-2 Azami Fon Toplam Gider Kesintisi Oranlar1”
tablosunda belirtilen 1. Grup emeklilik yatirim fonlarina uygulanacak azami yillik kesinti

oraninmni asamaz.

B. Yatirim Se¢enekleri Bazinda Performans Esikleri ve Ek Kesinti

Yatirim Se¢enekleri Risk Performans Egigi** Performans Egigi**
Degeri* (Faiz Iceren) (Faiz Icermeyen)
Standart Fon - BIST-KYD 1 Aylik BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi
Mevduat (TL) Endeksi + | (TL) Endeksi + %1,5
%]1,5
Mubhatazakar / 1-2 BIST-KYD 1 Aylik BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi
Temkinli Mevduat (TL) Endeksi + | (TL) Endeksi + %1
%1
Dengeli 3-4 BIST-KYD 1 Aylik BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1
Mevduat (TL) Endeksi + | (TL) Endeksi + %1,5
%1,5
Atak/Dinamik/Biiytime | 4-5 BIST-KYD 1 Aylik BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1
Mevduat (TL) Endeksi + | (TL) Endeksi + %2
%2
Agresif 5-7 BIST-KYD 1 Aylik BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1
Mevduat (TL) Endeksi + | (TL) Endeksi + %3
%3

*Yatrim stratejilevi Rehber 'in 6.8.1 no.lu boliimiinde hesaplama yontemi yer verilen risk degeri baz alinarak
belivlenir. Yénetmelik hiikiimleri kapsaminda yapilacak hesaplamalarda fonlarin net getirileri dikkate alinr.
**Miistesarlik yukaridaki tabloda belirtilen % baz puanlart” %50 oraminda artirmaya veya azaltmaya
yetkilidir.

Her yilsonu itibariyla, fon birim pay degerinde olusan net getirinin, yukaridaki Tabloda
yer alan performans esigini asmasi hilinde asan kismin azami %20’si ek FIGK olarak fon
portféyiinden tahsil edilebilir. Alman ek FIGK oram her durumda ortalama fon net varhk
degerinin %0,85’ini asamaz. Tahsil edilecek ek FIGK, fon i¢ tiiziigiinde/izahnamesinde

belirtilen FIGK ve FTGK ’ya iliskin kontrollerde dikkate alinmaz.

Her yilin basindan itibaren fon birim pay degerinde olusan net getirinin performans
esigini asip asmadifn sirket tarafindan giinliik olarak kontrol edilir. Bu kontrolde birikimli
olarak ek FIGK alinabileceginin tespit edilmesi hélinde, séz konusu tutar giin bast fon net
varlik degeri baz alinarak hesaplanir ve fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik
olarak yil sonuna kadar fon kayitlarina alinir. Aksi durumda onceki giinlerde kayit altina
alman tutarlar ayni giin fona iade edilir. flgili takvim yilinin sonunda varsa ek FIGK jilgii-.

dénemi takip eden bes is giinii i¢inde fondan tahsil edilir. .;Nf- f: »

Baslangi¢ fonlar1 performansa dayali ek FIGK uygulamasina konu degildir.
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III. DIGER ESASLAR

Bu béliim 4632 sayih Kanun kapsaminda sunulan fonlara iliskin hazirlanmistir:

Baslangi¢ fonlar1 ve standart fonlarin ydnetiminde, 1.1. no.lu maddede belirtilen fon
portféyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”te yer alan ve bu maddede
belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalarina iliskin hiikimler saklidir.

1. Boliim'de belirtilen standart fon ve degisken fon segenckleri, ¢alisanlara 01/01/2018
tarihinden itibaren sunulur.

Yonetmelikte yer alan igveren grup emeklilik s6zlesmelerinde, Emeklilik Plan1 Hakkinda
Genelgede yer alan standart fonun sunulmasi zorunlu degildir.

Kanunun Ek-2 ve Gegici 2°nci maddesi kapsaminda g¢alisanlar tarafindan tercih edilen
emeklilik yatirim fonlarina gore katki fonlarinin da “faiz i¢eren” veya “faiz igermeyen”
seklinde sunulmasi zorunludur. Ana faaliyet konusu, faiz igeren rlinlerin sunumuna
imkan vermeyen sirketler tarafindan, sadece “faiz icermeyen” katki fonlarinin sunulmasi

yeterlidir.

Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatirim fonu net
varlik degeri toplamimin yiizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren aym
portfoy yonetim girketi tarafindan yonetilemez. Bu maddenin uygulanmasinda, portfoy
yonetim sirketleri belirlenirken bir 6nceki takvim yili sonundaki fon net varlik degerleri
esas almir. Bu maddenin 2018 yili igin uygulanmasinda, ilgili emeklilik sirketinin
31/12/2017 tarihli toplam (bireysel emeklilik ve otomatik katilim sistemleri) emeklilik
fonlarina iligkin varlik degeri hesaplamaya esas alinacaktir. Bu hiikkme aykiriliklarin
sirketler tarafindan i¢inde bulunulan yilin ilk iki ay1 i¢inde giderilmesi gerekir.

Sirketler tarafindan emeklilik planlarinda; Kanunun Ek-2 ve Gegici 2’nci maddesi
kapsami disinda sunulan fonlar, Ek-2 ve Gegici 2°nci maddesi kapsaminda sunulamaz.

Rehber’in  “Nemalandirma” baslikli alt boliimiine iligkin diizenleme ¢ergevesinde,
otomatik katilim sisteminde sunulan faiz igeren degisken fonlar ile standart fonlarin pay
alim talimatlarinin  gergeklestirilmesi  islemleri sirasinda baslangic  fonlarinda

o

nemalandirilmasi esastir. A5



